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卖点：

· 提出了一种计算自然利率及其影响因子的全新模型，预测未来十年间十二个发达经济体的情况。
· 从人口特征到人工智能，全球化和气候变化，以通俗的语言和原创的方法，分析自然利率的影响因素。
· 评估未来更高的自然利率对于债务可持续性，资产价格和房地产市场的影响。
· 由彭博社顶尖经济学家执笔。


内容简介：

一本通俗易懂的指南，关于自然利率是什么、为什么它可能会上升以及这对全球经济和市场的未来意味着什么。

当被问道是谁决定利率的时候，大部分人会回答说是央行。然而，从根本上讲，美联储、欧洲央行和他们世界各地的同行的决策受到自然利率的限制。自然利率——维持储蓄和投资平衡，同时保持低通胀和高就业的利率——已经从无人问津的学术名词转变为货币政策、经济和金融市场运作的核心。

从20世纪70年代到2010年代的近半个世纪里，美国和其他发达经济体的自然利率都在下降。在过去的十年里，它开始上升。在未来几年，借贷成本将进一步攀升。借贷成本从下降到上升的转变反映了人口、技术和地缘政治的巨大变化。在未来几年，从战争到人工智能和气候变化的风险可能让自然利率加速上升。无论是对于在努力平衡账目的财政部长还是准备放手一搏的华尔街巨头，借贷成本从下降到上升的转变都会产生深远的影响。在一个金钱更加昂贵的世界里，理财不善的代价会愈加高昂。

在《货币的价格》一书中，彭博社的经济学团队解释了自然利率的演变、影响因素、走向，以及它对从政府债务到退休储蓄的一切将产生哪些影响。


作者简介：
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[image: ]欧乐鹰（Tom Orlik），彭博社驻华盛顿的首席经济学家。此前，欧乐鹰是彭博社的首席亚洲经济学家，也是《华尔街日报》驻北京的中国经济记者。在中国工作十年之前，他曾在英国财政部、欧盟委员会和国际货币基金组织工作。他是《理解中国的经济指标和中国：永不破裂的泡沫》（Understanding China's Economic Indicators and China: The Bubble that Never Pops）一书的作者。
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媒体评价：

“这本书简短而发人深省，解释了经济学家如何权衡影响全球储蓄和投资以及最终决定实际利率的复杂力量。当心他们预测将推高‘货币价格’的债务、高温、机器人和战争。”
——温迪·卡林（Wendy Carlin），伦敦大学学院经济学教授

“没有比长期利率更重要的数字了。它已经下降了近半个世纪，减轻了债务负担。《货币的价格》解释了其中的原因，并预测这一趋势将会逆转，对我们的财政、社会和地球的未来产生深远的影响。你不必同意这幅图景中的每一个假设，但你需要考虑后果。” 
——克里斯·贾尔斯（Chris Giles），英国《金融时报》经济评论员

“深入研究自然利率的重要性、主要影响因素及其未来走向——每一位严肃的投资者都应当仔细研读。” 
——比尔·达德利（Bill Dudley），彭博观点专栏作家，纽约联邦储备银行前行长

“作为经济的定海神针，自然利率非常重要，但令人沮丧的是，它不可能被直接测算。这部清晰简洁的书通过历史、建模和分析的结合来阐明这一点。作者提出了一个令人信服的预测，即自然利率正在走高，将会给投资者、政府和企业带来新的挑战。阅读这部书将有助于为此做好准备。”
——西蒙·拉宾诺维奇（Simon Rabinovitch），《经济学人》美国经济编辑


《货币的价格：自然利率的前世今生》

第一章：钱正在变得越来越贵
第二章：从维克塞尔到伯南克
第三章：新的自然利率模型
第四章：艰苦岁月，幸福年代，仿生羊
第五章：人口的命运
第六章：没有免费午餐了
第七章：气温上升
第八章：富人越富，利率越低
第九章：中国冲击
第十章：石油美元的问题
第十一章：俄罗斯的复仇
第十二章：历史的回归
第十三章：利率下降时代的结束
第十四章：稀缺时代的货币政策
第十五章：更昂贵的世界
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